Anlageergebnis September 2018

Rendite September und seit Jahresbeginn 2018 (in %)

nest
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2018 Kommentar
Anlagekategorien (vor Wahrungsabsicherung) September Jahr pje giobale Weltkonjunktur bleibt zwar
weiterhin positiv, hat jedoch weiter an Dy-
namik verloren. Insbesondere der dro-
Liquiditat hende Handelskrieg kénnte diese Dynamik
Konten, kurzfristige Termingelder 0.0 -0.7 . . L
weiter schwachen, da US-Prasident Do-
Nomlnalwe(l;t:l e 08 13 nald Trump seinen Wahlern versprochen
igati -0. -1.
1agionen hat, das Handelsbilanzdefizit der USA zu
Darlehen, Hypotheken CHF -0.1 0.5 ) ] )
Obligationen Fremdwahrung 01 26 verringern. Trotzdem schreitet die geopo-
) litische Normalisierung langsam voran, da
Aktien
Aktien Schweiz 0.2 3.2 insbesondere in den USA weitere Zinser-
Aktien Global (ex CH) 1.5 4.9 héhungen zu erwarten sind und die euro-
Aktien Emerging Markets 1.3 -5.6 Ppaische Zentralbank plant, ihr Wertpapier-
Immobilien kaufprogramm («Quantitative Easing»)
Schweiz 0.0 1.1 Ende dieses Jahres zu beenden. Die Ak-
Global 0.0 -7.2  tienmarkte, mit Ausnahme der Schwellen-
Alternative Anlagen lander profitierten von guten Unterneh-
Private Equity 3.5 9.8 mensgewinnen, wahrend die Obligatio-
Diverse 1.7 5.3 nenmarkte leicht an Wert verloren. Der
USD ist seit Jahresbeginn gegeniber dem
CHF leicht gesunken, wahrend der EUR et-
Gesamt (nach Wahrungsabsicherung) 0.30 1.40  was stérker gesunken ist.
Monatsrenditen Gesamtportfolio (in %)
2018 Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez 2018
Portfolio 0.2 -0.8 0.0 0.72 -0.40 0.05 1.05 -0.07 0.30 1.40
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